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Seguindo com o objetivo de oferecer um
panorama periddico que visa facilitar a ana-
lise do mercado de crédito, o Instituto Pro-
pague em parceria com o time de Economic
Research da Stone divulga a nova edi¢do do
relatério Mercado de Crédito em Dados.

O ano de 2022 foi marcado pela continu-
acdo da politica monetaria contracionista
iniciada ainda em 2021. O processo se deu
de modo que a taxa SELIC anual que era de
2% em mar/21 passou para 13,75% ao ano
em ago/22. A politica contracionista tende a
ter efeitos mais lentos sobre a economia e,
assim, em 2021, o mercado de crédito ainda
apresentava forte crescimento. Ja em 2022,
apesar de continuar crescendo, alguns sinais
dos efeitos da mudanca na politica moneta-
ria ja podem ser observados no mercado,
com especial consequéncia para o0 aumento
do endividamento das familias.

Os dados dos trés primeiros trimestres
de 2022 mostram uma expansdo do merca-
do de crédito no Brasil, contudo destaca-
-se o0 arrefecimento no crescimento desde
mar/22, com as concessdes totais saindo
de um crescimento anual de cerca de 30%
para um crescimento anual de 22,5% em
set/22. Além disso, o aumento da taxa ba-
sica de juros se refletiu em uma alta de juros
para empréstimos a pessoas fisicas. O pe-
riodo registrou um aumento de 8,4 pontos
percentuais na taxa de juros anual para o
segmento e uma taxa ainda maior para as
modalidades de crédito para com recursos
livres (cerca de 12,5 p.p.).

Também se observa um aumento significa-
tivo no crédito rotativo (Cheque Especial e
Cartdo de Crédito), um aumento de 33% na

média moével anual entre set/21 e set/22, ao
mesmo tempo em que se percebe uma con-
tracdo na mesma métrica para crédito néo
rotativo, de aproximadamente -3,6%. Sao
ndmeros que chamam a atengdo ja que as
modalidades de crédito rotativo apresentam
taxa média de juros mais altas, o que sugere
uma piora na situacao financeira das fami-
lias brasileiras, pois estao tendo de recorrer
cada vez mais a essas caras ‘modalidades de
emergéncia’

A tese da piora na situagdo das familias €
ainda reforcada pelo aumento do crédito li-
gado a endividamento, que teve crescimento
de quase 41% na média movel de 12 meses
(entre set/21 e set/22), em detrimento do
crédito relacionado ao consumo que apre-
sentou contragdo de 9,3% na média movel
de 12 meses (entre set/21 e set/22). Outros
dados que sustentam essa tese sdo referen-
tes ao grau de comprometimento da renda
familiar com pagamentos de servigos de
dividas (juros e amortizagdo). O indice do
Banco Central alcangou seu recorde na série
histérica (iniciada em mar/05), chegando a
quase 30% em ago/22.

Ja a porcentagem da carteira de pes-
soas fisicas no Brasil considerada inadim-
plente saiu de 2,97% em set/21 para 3,74%
em set/22 (aumento de 0,77 p. p.). AS mo-
dalidades de crédito livre apresentaram um
aumento ainda maior, saindo de 4,21% para
5,7% no mesmo periodo. Destrinchando os
numeros de inadimpléncia por nivel de ren-
da, percebe-se que a alta foi ainda mais re-
levante para a baixa renda. Os mais pobres
respondem por 37% do volume da carteira
inadimplente, enquanto a alta renda respon-



de por 24,7%, apesar de os brasileiros de
menor renda terem somente 19% do total da
carteira de pessoas fisicas e 0s mais ricos,
metade desse total.

Por outro lado, o mercado de crédito para
pessoas juridicas parece ter sido um pouco
menos afetado pela politica monetaria con-
tracionista que o de pessoas fisicas. Entre
janeiro e setembro de 2022 o mercado viu
uma queda na oferta de crédito direciona-
do, puxada principalmente pelo fim dos in-
centivos de crédito dados durante a pan-
demia. Apesar disso, o mercado como um
todo apresentou crescimento. Entre jan/22 e
set/22, a média moével de 12 meses de con-
cessfes para pessoas juridicas cresceu, em
meédia, 23,5% ao ano.

E interessante notar também que, em ter-
mos de porte, o principal crescimento na car-
teira de crédito PJ se deu entre as empresas
de pequeno porte, com um crescimento no
tamanho da carteira de pouco mais de 10%
de jan/22 até ago/22. O aumento sentido na
taxa de juros para PJ foi menor que para pes-
soas fisicas, 5 pontos percentuais na taxa de
juros média anual.
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Apesar do crédito mais caro, a Pesquisa
Trimestral de Condigdes de Crédito promo-
vida pelo Bacen observa um descasamento
entre oferta e demanda por crédito no seg-
mento PJ, sugerindo uma necessidade de
maior financiamento por parte das empresas
no pais a0 mesmo tempo que o segmento
€ marcado por restricdes do banco ao ris-
co inerente ao empréstimo de crédito. Além
disso, se percebe um aumento na proporcao
da carteira PJ considerada inadimplente, que
era de 1,39% em jan/22 e passou para 1,56%
em set/22.

Assim, é possivel perceber que a mudan-
G¢a na politica monetaria ja comegou a se
refletir nos resultados do mercado de cré-
dito durante os trés primeiros trimestres
de 2022. O mercado em geral apresentou
crescimento, mas ja é possivel observar si-
nais de alerta como a tendéncia de arrefe-
cimento, o aumento do endividamento das
familias, o descasamento entre oferta e de-
manda de crédito observado pelo Bacen e
0 aumento da inadimpléncia tanto no mer-
cado de crédito para pessoa fisica quanto
para pessoa juridica.
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1. Mercado de Crédito Pessoa Fisica

O mercado de crédito para pessoas fisicas no
Brasil teve forte expansao ao longo dos primei-
ros trés trimestres de 2022. A Figura 1 mostra
0 crescimento anual das concessdes de crédi-
to para PF no Brasil, abrindo o valor pelo tipo
origem dos recursos, ou seja, se tem destina-
¢do especifica (‘Direcionado’) ou se tem desti-
nagdo sem fim especifico (‘Livre’). Vemos que
de jan/22 a set/22 a média moével de 12 meses’
do total de concessdes para pessoas fisicas
cresceu cerca de 26,5% em média, com a con-

cessao de recursos livres crescendo um pouco
mais, cerca de 26,8% e a de recursos direcio-
nados, um pouco menos, cerca de 24,8%. Cha-
ma a atencdo, no entanto, o arrefecimento no
crescimento desde mar/22, com as concessées
totais saindo de um crescimento anual de cerca
de 30% para um crescimento anual de 22,5%
em set/22. Além disso, é notdria a diregcao de
gueda nesse crescimento apresentada pela Fi-
gura 1, apesar da taxa anual se manter em va-
lores bastante expressivos.

Figura 1: Crescimento YoY Concessoes para Pessoa Fisica, por Tipo de Crédito
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Podemos explicar a razdo desse movimento de
queda na taxa de crescimento ao longo de 2022
através de um fator principal: a forte e rapida
contragdo da politica monetaria promovida pelo
Banco Central, que saiu de uma taxa SELIC anual
de 2% em mar/21 para 13,75% ao ano em ago/22.
Diversos estudos mostram que ha um certo atra-
so nos efeitos do aumento da taxa basica de juros
sobre a economia e, ao que parece, o mercado de
crédito no Brasil esta finalmente sofrendo as con-
sequéncias desse rapido aumento nos pregos.

A Figura 2 apresenta as taxas de juros enfren-
tadas por pessoas fisicas no Brasil, com o grafi-

2021

2022

Meédia maovel anual. Apenas crédito para pessoas fisicas.
Fonte: Banco Central.

co a esquerda abrindo por tipos analogos ao da
Figura 1 e o grafico a direita destacando a forte
diferenca que ha entre modalidades de crédito
rotativa (Cheque Especial e Cartdo de Crédito)?
e nao rotativa (Pessoal, Aquisicdo de Bens, entre
outros). Entre set/21 e set/22 a taxa média de ju-
ros mensal para PF saiu de 1,92% a.m. para 2,48%
a.m. ou de cerca de 25,7% a.a. para cerca de
34,14% a.a. Esse aumento de 8,4 pontos percen-
tuais na taxa de juros anual é ainda maior quando
olhamos apenas para as modalidades de crédi-
to com recursos livres, cuja taxa de juros média
anual aumentou cerca de 12,5 pontos percentuais
no mesmo periodo.

1. O uso da média mavel de 12 meses tem como objetivo retirar possiveis efeitos sazonais do mercado de crédito.
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Figura 2: Taxas Médias de Juros para Pessoas Fisicas (% a.m.)
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A Figura 3, por sua vez, separa as conces-
s6es de crédito livres para pessoas fisicas em
dois tipos: rotativo e nao rotativo. O contras-
te entre as duas modalidades é notdrio. Vemos
que, em set/22, a média moével anual do cré-
dito livre rotativo para pessoas fisicas cresceu
cerca de 33% no comparativo com set/21, ao
passo que houve uma contragdo na mesma mé-
trica quando olhamos modalidades de crédito
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Apenas crédito para pessoas fisicas. | Fonte: Banco Central

nao rotativas, de aproximadamente -3,6%. Ten-
do em vista a tamanha diferenca na taxa de ju-
ros de ambas as modalidades apresentada pelo
grafico a direita da Figura 2, tal crescimento
exacerbado das modalidades rotativas em re-
lagdo as ndo rotativas chama a atengado e pode
indicar uma piora na situacéao financeira das fa-
milias brasileiras. Esse ponto é explorado nas
Figuras 4 a 6.

Figura 3: Crescimento YoY Concessoes Livres para Pessoa Fisica, por Qualidade do Crédito
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Média movel anual Apenas crédito livre para pessoas fisicas.
Fonte: Banco Central.

2. A queda brusca na taxa media de juros para a modalidade de cheque especial se deve a regulamentacdo implementada pelo Bacen que determi-

N3 um teto Na taxa de juros anual da modalidade no Brasil
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A Figura 4 mostra um aspecto importante re-
cente da concessdo de crédito livre para pesso-
as fisicas no Brasil: as concessées de créditos
ligados ao consumo tém caido, ao passo que as
ligadas a meios de pagamento e a endividamento
tém subido de maneira expressiva.

O crédito ligado ao consumo é a soma das con-
cessdes de crédito livre nas modalidades de cré-
dito pessoal (sem incluir negociacao) e de aqui-
sicdo de bens. Vemos que houve uma contragao
de 9,3% na média mével de 12 meses desse tipo
de crédito na comparacdo anual entre set/21 e
set/22. Em contraste, os créditos ligados a en-
dividamento (soma de renegociagédo de crédito
pessoal, cheque especial e cartdo de crédito nas
modalidades rotativo e parcelado) cresceram
quase 41% na mesma métrica e periodo e a mo-
dalidade de crédito utilizada como meio de pa-
gamento (cartdo de crédito a vista ou parcelado
sem juros) cresceu cerca de 34,5%.

Figura 4: Crescimento YoY Concessoes Livres para Pessoa Fisica, por Fungdo do Crédito
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Consumo = Endividamento == Meios de pagamento

Média movel anual. Apenas crédito livre para pessoas fisicas. Consumo: crédito pessoal (ex-renegociacao) e aquisicdo de bens. Endividamento: rene-
gociacao, cheque especial, cartdo de crédito rotativo e parcelado. Meios de pagamento: cartdo de crédito a vista ou parcelado sem juros

A explicagdo por tras desses movimentos tédo
contrastantes passa por alguns elementos e fe-
ndmenos no mercado de crédito brasileiro im-
portantes. Um deles estd relacionado com uma
competigdo cada vez mais intensa no segmento
de cartbes no Brasil com a entrada de diversas
empresas e bancos financeiros digitais, ha uma
oferta de cart6es de crédito (tanto em termos de
cartdes fisicos quanto em termos de crédito dis-
ponivel) cada vez maior no mercado e, assim, o

Fonte: Banco Central

brasileiro tem aumentado intensamente o uso do
cartdo de crédito em sua modalidade a vista e
parcelada sem juros no dia a dia, em compras de
bens e servigos, como alimentos, restaurantes,
eletrodomésticos, entre outros. Segundo dados
da ABECS e do IBGE , no 2° trimestre de 2022,
cerca de 56% do consumo das familias se deu
através de transacdes com cartées, um cresci-
mento de 7,29 pontos percentuais em relagdo ao
2° trimestre de 20218,

3. Nessa conta estdo incluidos também cartoes de débito e pré-pago, mas cerca de 63,4% de todo 0 gasto com cartdo no Brasil entre jan/22 e

set/22 foi na sua modalidade de credito.



Ja a forte contragdo das linhas ligadas ao con-
sumo pode refletir principalmente o menor apeti-
te dos bancos a tomada de risco. Também pode
ser reflexo do balanco das familias em situagéo
bastante delicada (como ja previamente indicado
pela Figura 3), o que também explica o cresci-
mento das linhas ligadas ao endividamento, em
um reflexo claro de como as familias estao “es-
tranguladas” no momento em consequéncia do
forte e rapido aumento de juros explicitado na

Mercado de Crédito

Figura 24 Além disso, vemos também um forte
crescimento no cartdo de crédito rotativo e par-
celado, associado a um forte crescimento da
inadimpléncia nesses segmentos®. A Figura 5,
por fim, realca como o comprometimento da ren-
da das familias com os servicos da divida (juros
mais amortizacao) tem crescido recentemente,
chegando a quase 30% em ago/22, recorde da
série histdrica do Banco Central, que comegou a
sua divulgagdo em margo/05.

Figura 5: Comprometimento da Renda das Familias com o Servigo da Divida
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4, Nao so o nivel de 13,75% a.a. da Selic é relevante, mas também o quao rapido se deu esse aumento. Apds um amplo e farto periodo de ‘crédito
barato’ durante a pandemia, diversas familias tomaram linhas de crédito (como indicado pelo forte crescimento anual nas concessdes de crédito
durante 2021 presente na Figura 1) que, com o novo patamar de juros do pais, estao tendo dificuldade em pagar.

5 Ainadimpléncia do cartao de crédito em sua modalidade rotativa passou de cerca de 36% da carteira em set/21 para 43% da carteira em set/22
(grafico & direita da Figura 6). Ao passo que a modalidade parcelada saiu de 3,75% para 6,9% no mesmo periodo



Essa piora no quadro de juros e renda das fami-
lias no mercado de crédito brasileiro tem levado a
numeros recordes de inadimpléncia, como expli-
citado na Figura 6. Vemos que a porcentagem da
carteira de pessoas fisicas no Brasil considerada
inadimplente saiu de 2,97% em set/21 para 3,74%
em set/22 (aumento de 0,77 ponto percentual),
com um aumento ainda maior nas modalidades
de crédito livre, saindo de 4,21% para 5,7% no
mesmo periodo.

Tal movimento é responsavel pelo recorde na
série historica da Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor (PEIC), realiza-
da pela Confederacdo Nacional do Comércio de
Bens, Servigcos e Turismo (CNC). Segundo os

Mercado de Crédito

dados de outubro, a proporgdo de familias com
contas atrasadas saiu de 30% em setembro para
30,3% em outubro. Este é o maior nivel ja regis-
trado na série histérica da pesquisa, que se ini-
ciou em janeiro de 2010. Ea quarta alta seguida
doindicador, que vem renovando seu recorde nos
trés Ultimos meses. Em outubro de 2021, essa fa-
tia era de 25,7%. J& no caso do endividamento
das familias, a proporgédo de familias com dividas
a vencer (cheque pré-datado, cartdo de crédito,
cheque especial, carné de loja, crédito consigna-
do, empréstimo pessoal, prestacdo de carro e de
casa) foi de 79,2% do total em outubro. Ou seja,
apenas 0,1 ponto percentual abaixo de setembro,
que tinha sido o recorde da pesquisa.

Figura é: Taxas Médias de Inadimpléncia para Pessoas Fisicas
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Tais nUmeros sdo ainda mais preocupantes se
levarmos em consideracdo os dados apresen-
tados pela Figura 7: podemos dizer que a atual
situacao dos lares brasileiros junto ao sistema
financeiro é de dificuldade, mas ainda pior em
familias de baixa renda, de rendimento de até
dois salarios minimos. Segundo numeros do Ba-
cen, dos pouco mais de R$ 3 trilhdes da carteira
de crédito a pessoa fisica em agosto de 2022,
a alta renda concentrava metade (50%), enquan-
to pouco menos de 19% estavam na baixa renda.
Por outro lado, a alta renda respondia por 24,7%

Qualidade
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Fonte: Banco Central.

do volume da carteira inadimplente, enquanto
0S mais pobres respondiam por 37%. E verdade
qgue a inadimpléncia como um todo vem subindo,
mas a alta foi perceptivelmente maior na baixa
renda, o que chama ateng¢ao pois essa parcela
normalmente recorre mais a produtos de crédito
sem garantias e, portanto, com custos maiores.
A taxa de inadimpléncia deste segmento chegou,
em julho, a 10% na linha de empréstimo pessoal,
13% em cartdo de crédito e 13% em “outros” que
inclui cheque especial. Para a alta renda, as taxas
foram de 3%, 3% e 4%, respectivamente.
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Figura 7: Participagao na Carteira Total e Carteira Inadimplente, por Renda
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== Baixa Renda = Alta Renda

Baixa Renda: rendimento de até 2 salérios minimos. | Alta Renda: rendimento de mais de 5 salérios minimos. | Apenas crédito para pessoas fisicas.
Fonte: Banco Central.

Sugere-se que uma parcela relevante do cres-
cimento explosivo da divida dos brasileiros tenha
raizes na pandemia. As medidas necessarias para
conter a disseminagao do virus (como as quaren-
tenas e fechamento de estabelecimentos comer-
ciais) tiveram impacto direto no orgamento das
familias, especialmente para as de baixa renda.
Por outro lado, a politica de auxilio emergencial
que compensou a perda de renda do salario des-
sas familias por um tempo (em alguns casos mais
do que compensou essa perda), seguiu de ma-
neira descontinua, gerando inseguranga € mo-
mentos de privagcdo. Ao mesmo tempo, as con-
dicBes de crédito ficaram mais favoraveis, por
causa do nivel de juros excepcionalmente baixo,
diante da promogao de impulsos fiscais e mone-
tarios por parte do governo, visando estimular a
economia diante do quadro de recessdo. A Selic
hoje em 13,75%, foi a 2%. Além disso, no inicio da
pandemia, as familias ainda tinham espago para
aumentar seu endividamento e as concessfes de
crédito no pais aumentaram significativamente.

Com a forte e rapida reacdo do Bacen ao au-
mento da inflagdo no Brasil, elevando a taxa de
juros basica da economia em 11,75 pontos per-
centuais em apenas 1 ano e meio, a alta carteira
de crédito contratada no periodo de baixo juros
parece ter comegado a pesar, levando a uma ex-
pansdo continua do endividamento das familias.




Quando olhamos para o mercado de crédito
para pessoa juridica, temos a impressdo de que
ha um menor impacto da mudanga brusca na po-
litica monetaria no pais, principalmente do lado
da evolucao da inadimpléncia das empresas em
comparagao com a das familias. A Figura 8 mos-
tra, de forma semelhante a Figura 1, uma forte
expansdo na carteira de crédito para pessoas
juridicas no Brasil de jan/22 a set/22, apesar da
queda no crédito direcionado no periodo, puxada
principalmente pelo fim dos incentivos de crédito
dados durante a pandemia.® Desta forma, entre
jan/22 e set/22, a média mdvel de 12 meses de

o™/

2. Mercado cie Crédito Pessoa'Juridica

concessfes para pessoas juridicas cresceu, em
média, 23,5% na comparacdo anual, puxada pe-
las concessdes de crédito livre (+29% na média)
e apesar da queda média de 19% das concessbes
com destino direcionado. Algo que chama a aten-
¢do é que, ao contrario do observado para pesso-
as fisicas (Figura 3), tal crescimento nos créditos
livres se deu tanto em modalidades rotativas e
modalidades ndo rotativas (para pessoas fisicas,
houve forte tendéncia de queda em modalidades
nao rotativas): entre jan/22 e set/22, as linhas de
crédito em modalidade rotativa cresceram 35,7%,
a0 passo gque as nao rotativa cresceram 27,3%.

Figura 8: Crescimento YoY Concessoes para Pessoa Juridica, por Tipo de Crédito
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Média mavel anual. | Apenas crédito para pessoas juridicas.
Fonte: Banco Central.

6. O crescimento do saldo de carteira Pessoa Juridica entre 0os anos de 2020 e 2021 teve como um dos seus destaques o credito destinado as
micro e pequenas empresas (MPESs), cuja expansao acumulada no periodo chegou a 94,7% e foi puxada por programas de incentivo ao crédito

como o Pronampe
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Figura 9: Crescimento YoY Concessoes Livres para Pessoa Juridica, por Qualidade de Crédito
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Fonte: Banco Central.

Uma dindmica importante de se acompanhar maior que a de fev/20 e um crescimento de pou-
em créditos para pessoas juridicas é a evolugéo co mais de 10% de jan/22 até ago/22. Empresas
por porte’. A Figura 10 destaca essa evolugéo, de micro e médio porte tiveram trajetérias seme-
tendo como valor base fevereiro de 2020, o Ulti- lhantes de crescimento da carteira total de cré-

mo més antes das medidas no combate a pande-

dito no periodo, crescendo pouco mais de 55%
mia da Covid-19.

desde fev/20 e 6% e 8% respectivamente desde

De forma geral, vemos que o principal cresci- jan/22 até ago/22. Empresas de grande porte fo-
mento na carteira de crédito PJ se deu entre as ram as que cresceram menos proporcionalmente
empresas de pequeno porte, com um tamanho de no periodo, tendo uma carteira em ago/22 cerca
carteira em ago/22 aproximadamente duas vezes de 4,2% maior que a de jan/22.

Figura 10: Carteira Total de Crédito da Pessoa Juridica, por Porte
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Micro == Pequeno == Médio = Grande Fonte: Banco Central

7. Utilizamos neste documento a definicao de portes de empresa do Bacen, baseada em faturamento bruto anual
Micro Empresa: Faturamento bruto anual de até RS 360 mil;

Pequeno Porte: Faturamento bruto anual maior que RS 360 mil e até RS 4,8 milhdes;

Meédio Porte: Faturamento bruto anual maior que RS 4,8 milhdes e até RS 300 milhdes;

Grande Porte: Faturamento bruto anual acima de RS 300 milhdes
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A forte expansdo da carteira PJ em 2022 pare-
ce sentir menos o brusco aumento na taxa SELIC
promovido pelo Bacen. A Figura 11 acompanha a
evolucdo das taxas de juros médias mensais para
empresas no Brasil. Vemos um aumento muito
menor do que o encontrado para pessoas fisicas
(Figura 2). Entre set/21 e set/22, a taxa média
mensal de juros para pessoas juridicas no Brasil
saiu de 1,16% para 1,46% em um aumento de 0,3
ponto percentual ou de 5 pontos percentuais na
taxa de juros média anual (contra um aumento de
8,4 pontos percentuais para pessoas fisicas).

Mercado de Crédito

Figura 11: Taxa de Juros Médias para Pessoa Juridica (% a.m.)
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Outra dinamica que vale destague no mercado
de crédito para pessoas juridicas no Brasil é a re-
lacdo entre demanda e oferta por crédito PJ. As
Figuras 12 e 13 exploram essa dinamica.

A Figura 12 contém dados do Serasa® que me-
dem a demanda por crédito de pessoas juridicas
no Brasil em dois formatos: abertos pelo porte
das empresas (grafico a esq.) e abertos pelo se-
tor econbmica em que as empresas estao inseri-
das (grafico a dir.). Ha um forte crescimento des-
te indice, especialmente nas empresas de micro
e pequeno porte (MPE) e nas empresas do seg-
mento de servigcos. Os crescimentos na deman-
da por crédito entre jan/22 e set/22 para esses

2022

Apenas credito para pessoas juridicas.
Fonte: Banco Central.

grupos foram, respectivamente, iguais a 2,5% e
pouco mais de 5%. Na comparacao com fev/20,
Ultimo més antes dos impactos da pandemia da
Covid-19, os crescimentos foram respectiva-
mente de 21% e 30,4%. Outro dado que chama
a atencgdo na Figura 12 é o forte arrefecimento
na demanda por crédito de empresas de médio
e grande porte, com queda de 4% e pequeno au-
mento de 1,4% entre jan/22 e set/22, respectiva-
mente. Inclusive, o patamar de demanda de am-
bos os portes esta abaixo do nivel pré-pandemia,
com quedas proximas de 7% para as empresas de
médio porte e proxima de 5% para empresas de
grande porte.

8. Mensura a procura por credito por parte das empresas durante um meas. E compaosto pela amostra de CNPJs consultados mensalmente Na

base da Serasa Experian..
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Figura 12: Demanda por Crédito Pessoas Juridicas - Visdo Serasa
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Ja a Figura 13 traz os dados da Pesquisa Tri-
mestral de Condigdes de Crédito promovida pelo
Bacen®. Ha indicagao de descasamento entre o
lado da oferta e da demanda, o que por sua vez
é uma indicacdo de necessidade de maior finan-
ciamento por parte das empresas no pais e res-
tric6es do banco ao risco inerente ao empréstimo
de crédito. Entre 0 1° e 0 2° trimestre em 2022 a
demanda de crédito observada das micros, pe-
quenas e médias empresas (MPME) aumentou
0,33 ponto, ao passo que a demanda de crédi-
to observada para grandes empresas aumentou
0,48 ponto, onde 0 é o valor neutro do indice, que
indica que nao houve nem queda nem aumento
da procura por crédito. Ja em numero de ofertas

Por Setor
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observadas, vemos uma queda nos resultados
da pesquisa para as MPME entre o 1° trimestre
de 2022 e 0 2° trimestre de 2022 de -0,33, com
esse numero sendo igual a -0,14 para as grandes
empresas. Assim, em ambos 0s portes analisa-
dos, observamos o mesmo fendbmeno na compa-
ragao entre os meses de janeiro a margo de 2022
e 0s meses de abril a junho de 2022: aumento
na demanda e queda na oferta de crédito para
pessoa juridica no Brasil. Importante ressaltar
gue, mesmo com essa tendéncia observada para
ambos os portes, houve aumento no ndmero de
aprovagdes observadas na comparagao entre os
trimestres destacados: de 0,04 para empresas
MPME e de 0,14 para grandes empresas.

Figura 13: Demanda por Crédito Pessoas Juridicas - Visdo Bacen
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= MPME = Grandes Empresas

Unidade em pontos que variam de -2 (minimo) a 2 (maximo) em comparacao com o trimestre anterior. | MPME: Micro, Pequenas e Médias Empresas.
Faturamento bruto anual de até RS 300 milhdes. | Grandes Empresas: Empresas de Grande Porte. Faturamento bruto anual superior a RS 300 milhoes.
Fonte: B anco Central

9. Indicador de tendéncia de oferta, demanda e aprovacoes de concessoes de credito do mercado de credito para pessoas juridicas, expresso
em Uma escala de pontos que varia entre -2 e 2 pontos, construido a partir da percepcao das instituicoes financeiras participantes da Pesquisa
Trimestral de Condicoes de Credito, realizada pelo Banco Central do Brasil..
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A Figura 14 olha para o lado da inadimpléncia
no mercado de crédito para pessoas juridicas no
Brasil. Houve um aumento na proporgao da cartei-
ra PJ considerada inadimplente, saindo de 1,39%

Mercado de Crédito

em jan/22 para 1,56% em set/22. Para créditos de
destinacao livre, esse aumento foi de 1,59% para
1,89%, com o crédito com destinagdo especifica fi-
cando basicamente estavel no periodo em 0,94%.

Figura 14: Taxa de Inadimpléncia para Pessoa Juridica
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Desta forma, olhando para o panorama geral
do mercado de crédito para pessoa juridica no
Brasil, temos um aumento de juros observado
consideravelmente menor que aquele observa-
do no mercado para pessoas fisicas. No entan-
to, j& comegam aparecer alguns sinais de arre-
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Apenas credito para pessoas juridicas.
Fonte: Banco Central.

fecimento deste mercado, de certa procura das
empresas por créditos mais caros (Figura 9),
de restricdo de oferta de crédito indicada pela
pesquisa do Bacen (Figura 13) e de aumento na
proporcao da carteira considerada inadimplente
(Figura 14).

Ve
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O mercado de crédito durante os trés primeiros
trimestres de 2022 mostrou crescimento tanto
para crédito pessoa fisica como para crédito pes-
soa juridica. Também se mostra relevante o au-
mento nas taxas de juros médias acompanhando
a politica monetaria contracionista. Esse aumen-
to foi mais destacado para pessoas fisicas que
para pessoas juridicas. Chama atengédo, ainda, o
aumento da inadimpléncia em ambos 0s segmen-
tos e o descasamento entre oferta e demanda de
crédito para o segmento PJ.

O grande destaque desta edigcdo é a consta-
tacdo da piora na situacao financeira das fami-
lias brasileiras. O indice de comprometimento da
renda familiar com o servigo da divida chegou
a quase 30%, atingindo a maxima histdrica da
série. Além disso, observa-se um forte aumento
do crédito voltado para endividamento em detri-

mento do crédito voltado para consumo, o que
sugere que as familias estao buscando crédito
para renegociar suas dividas e ndo para finan-
ciar novos projetos.

E sabido que os efeitos de uma politica mone-
taria contracionista ndo sdo automaticos, mas
a politica de rapido aumento da taxa basica de
juros iniciada em 2021 parece comecar a ter im-
pacto mais forte no mercado de crédito. Esse
impacto é mais perceptivel para pessoas fisicas,
com o aumento do endividamento das familias,
mas ja comecam a se refletir também no mercado
de crédito PJ, com um aumento na inadimplén-
cia e 0 descasamento entre oferta e demanda no
mercado. E os efeitos ndo devem parar por ai, de
modo que é importante continuar acompanhando
as tendéncias do mercado e como ele vai se aco-
modar a politica macroecondmica.
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